—
=)
(D)
%))
9)]
i
O
%))
=
>
—
)
(D)
>
>
(D)
=
)
<)
—

TRIMESTRIEL N° 1

JANVIER-FEVRIER-MARS 2025
ISSN : 1956-3477

REDACTEUR EN CHEF :

Anais Schouflikir-Gabriel

Idée nouvelle

Assurance-vie

et investissement
de capitaux objets
d’un quasi-usu-
fruit. Une bombe
aretardement!
Marie DAMOURETTE (p. 1)

Le point sur

Champ d’application
de larticle 774 bis au
regard des commen-
taires administratifs
et stratégies de sor-
tie du quasi-usufruit

Francois FRULEUX
et Jean-Francois DESBUQUOIS
(p.57)

" LexisNexis’

ACTES
PRATIQUES

‘T STRATEGIE

PATRIMONIALE

Droit et fiscalité du patrimoine privé et professionnel

COMITE SCIENTIFIQUE :

Claude BRENNER, Marceau CLERMON, Jean-Frang¢ois DESBUQUOIS,
Francois FRULEUX, Laurent GAYET, Stéphane JACQUIN,

Jean PRIEUR, Serge ANOUCHIAN

DOSSIER

Le capital social de la
sociéeté civile immobiliere
Thibault GUENNOVU, notaire assistant

Renaud MORTIER, professeur agrégé Cassandre LAGARIGUE de SURVILLIERS,
de droit privé et de sciences criminelles, notaire stagiaire
avocat directeur associé, cabinet FIDAL

Séverine de LA TAILLE LOLAINVILLE,
notaire associée

Coordonné par :

Basile LEMOINE, notaire stagiaire
Adrien THESSIEUX, notaire assistant

Avec la participation de : Paul TIGNOL, notaire associé

Guillaume DAVANNE, notaire associé Alexandre TURPIN, notaire stagiaire

Clément GAUTHIER, notaire stagiaire

e capital social est un concept phare du droit des sociétés.

Traditionnellement défini comme la somme de la valeur nominale
des actions ou parts sociales, cette vision s’avere toutefois restrictive.
Le présent dossier, en plus de clarifier la notion, analyse la gestion
du capital social dans les sociétés civiles immobilieres. Il couvre
la structuration, la réduction, les pratiques de transmission et les
mouvements du capital social, tout en analysant les incidences
fiscales de ces techniques
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Assurance-vie

et investissement

de capitaux objets
d’un quasi-usufruit
Une bombe a retardement !

Marie Damourette,

e cas étudié est somme toute assez

classique : un actif est détenu en

démembrement suite a une donation
ou une succession, entre un parent et son enfant.
Il est prévu qu’en cas de cession, le prix de
cession fera l'objet d’'un quasi-usufruit. Alors,
I'investissement fait ultérieurement sera unique-
ment réalisé au nom du parent quasi-usufruitier.
Juridiquement et économiquement, ce type
d’organisation peut étre particulierement
vertueuse mais fiscalement, elle comporte de
multiples points d’attention.
Précautions utiles sur la notion de quasi-usufruit.
— Dans le cas d’une succession, ou en |’absence
de précision dans l'acte de donation, lorsque
I'actif démembré est cédé (bien immobilier ou
titres de sociétés), le Code civil prévoit que le prix
de cession doit étre réparti entre 'usufruitier et le
nu-propriétaire (C. civ., art. 621). Toutefois, les
parties peuvent déroger a ce principe et prévoir,
dans un acte ayant date certaine et au plus tard
dans I'acte de vente du bien démembré, soit un
report de démembrement sur un autre actif, soit
un quasi-usufruit sur le prix de cession (C. civ.,
art. 58).
Créance de restitution. — Dans |’hypothese d’un
quasi-usufruit, le nu-propriétaire devient alors
titulaire d’'une créance de restitution correspon-
dant a la valeur brute du bien. Cette créance
s'imputera au passif de la succession de I'usufrui-
tier et viendra réduire d’autant I’actif successoral
taxable. L’usufruitier dispose des pouvoirs les
plus larges pouvant aller jusqu’a la disposition
des fonds ou des actifs. Le Code civil prévoit
toutefois de principe pour le nu-propriétaire un
droit d’information, de demande de fournir
caution, ou de remploi.
Formalisme. — Dés lors que le quasi-usufruit n’est
pas légal (c'est-a-dire, n’a pas pour source un
bien consomptible comme des liquidités), il
convient de rédiger une convention de quasi-
usufruit sous seing privé (diiment enregistrée) ou

responsable de l'ingénierie patrimoniale Neuflize OBC

« Si la volonté
du souscripteur
du contrat
d’assurance-vie
est d’assurer le
paiement de la
créance de
restitution au
moyen de
capitaux déces, il
est donc essentiel
de faire preuve
de vigilance »

notariée afin qu’elle soit opposable a I’adminis-
tration fiscale et donc déductible fiscalement au
déces de l'usufruitier. Un récent arrét du
27 novembre 2024 (Cass. com., 27 nov. 2024,
n®23-12.151, F-B : RFP 2025, 13) a de nouveau
rappelé qu’en présence d’un usufruit portant sur
un portefeuille de valeurs mobilieres, la seule
déclaration de succession ne justifiait pas la dette
de restitution, interdisant ainsi sa déduction de
Iactif successoral.

1. Les conséquences du déces du quasi-
usufruitier sur 'assurance-vie

Que se passe-t-il au déces du quasi-usufruitier si
les capitaux ont été investis en assurance-vie ?
Le quasi-usufruitier souscrit un contrat
d’assurance-vie, y investit l'intégralité des
sommes objet du quasi-usufruit et nomme son
enfant (qui était nu-propriétaire) bénéficiaire des
capitaux déces.

Un arrét de la Cour de cassation du 11 octobre
2023 (Cass. com., 11 oct. 2023, n°21-12.732,
F-D : Dr. fisc. 2024, n° 19, 250, RFP 2024,
comm. 1) nous précise que le remploi de fonds
« objets d'un quasi-usufruit » au sein d'une
assurance-vie, dont le bénéficiaire est le
nu-propriétaire, ne constitue pas de principe un
moyen de paiement de la dette de l'usufruitier.
Ainsi, les capitaux d’assurance-vie sont taxables
selon ses regles propres (en |’espece selon
I"article 757 B du CGl) et d’apres la cour « il n’en
découle pas pour autant une double imposition
de M™¢ N. puisque celle-ci détient en sa qualité
de nue-propriétaire des fonds (...), une créance
de restitution (...) sur la succession (...) laquelle
vient en déduction de 'actif successoral. »
Diminution de [I'assiette taxable. — En d’autres
termes, si le(la) défunt(e) était propriétaire
d’autres biens (immobiliers, titres de société), la
créance de restitution vient au passif successoral
et diminue d’autant I'assiette taxable aux droits
de succession sur ces autres biens.

Cette analyse semble a premiere vue neutre
fiscalement. Toutefois, il convient de préciser que
I’article 757 B du CGil fige I'assiette taxable aux
droits de succession aux seules primes versées ;
I"article 990 | prévoit un abattement de
152 500 € par bénéficiaire et une fiscalité forfai-
taire de 20 % puis de 31,25 % au-dela de
852 500 € de capitaux déces versés a chaque
bénéficiaire, peu importe le lien de parenté avec
le bénéficiaire désigné. Ces taux sont a comparer
a la fiscalité successorale classique dont la
tranche marginale d’imposition atteint 45 % en
ligne directe, voire 55 % jusqu’au 4°¢ degré (si
neveu/niece/oncle/tante...) ou 60 % au-dela. En
fonction des enjeux, avoir mis en place un
quasi-usufruit sur le prix de cession démembré
pour ensuite |'investir sur un contrat d’assurance-
vie pourrait étre vu comme abusif par I'adminis-
tration fiscale au motif que I"opération serait mise
en place dans un objectif principalement fiscal
(CCGl art. L. 64 A).
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Conseil pratique. — Pour sécuriser ce point, il est possible
alternativement de mettre en place un contrat de capitalisa-
tion qui présente les mémes atouts en matiere d’investisse-
ment et de fiscalité en cas de rachat mais qui est intégré dans
I"actif de succession (pas de clause bénéficiaire). Ainsi, aucun
levier fiscal n’aura été mis en place : la dette de restitution
pourra annuler/diminuer la valeur de rachat du contrat de
capitalisation.

Absence de bien. — Quid s’il n’y a pas d’autres biens que le
contrat d’assurance-vie dans le patrimoine de |'usufruitier a
son déces ?

Dans ce cas, la créance n’a pas d’actif successoral sur lequel
s'imputer. Pourtant, en tant que bénéficiaire de capitaux
déces d'assurance-vie, celui-ci peut étre redevable de la taxe
forfaitaire (20 % ou 31,35 % de l'article 990 | du CGl) ou de
droits de succession sur les primes versées (CGl, art. 757 B)
en fonction du contexte de versement des primes.

L'utile recours a une clause bénéficiaire a titre onéreux. — Si
la volonté du souscripteur du contrat d’assurance-vie est
d’assurer le paiement de la créance de restitution au moyen
de capitaux déces, il est donc essentiel de faire preuve de
vigilance. Une solution peut alors consister en la rédaction
d’une clause bénéficiaire a titre onéreux afin de s’acquitter du
paiement de ladite créance.

2. Impact du nouvel article 774 bis du CGI

Ce texte instauré par la loi de finances pour 2024 est venu
notamment supprimer la possibilité de déduire de I'actif de
succession de l'usufruitier la créance de restitution d’un
nu-propriétaire en cas de donation de somme d’argent avec
réserve de quasi-usufruit. Mais il vise également les opéra-
tions de donation démembrée suivie d’'une cession et de la
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constitution d’un quasi-usufruit sur le prix de vente en
renversant la charge de la preuve : c’est alors au contribuable
de prouver que l'opération ne répond pas a un objectif
principalement fiscal.

Dans ses récents commentaires, |I’Administration semble
vouloir retenir I’abus uniquement si l'implication de
I"usufruitier dans la mise du démembrement est caractérisée
(les commentaires de [I’administration fiscale parus le
26 septembre 2024 excluent le cas particulier de la clause
bénéficiaire démembrée : BOFIP BOI-ENR-DMTG-10-40-20-
20, § 275). Par ailleurs, selon elle, I’absence de but principa-
lement fiscal peut étre caractérisée par :

e le temps écoulé entre le démembrement de propriété et la
cession du bien démembré ;

e les motivations patrimoniales de la cession du bien (ex :
pallier I'insuffisance de liquidités nécessaires pour s’acquitter
de dépenses d’hébergement de I'usufruitier).

A l'aulne de ce nouvel article, en présence d’un contrat
d’assurance-vie abondé avec des fonds objet d'un quasi-
usufruit faisant suite a une donation, et d'un gain fiscal
successoral tel que décrit plus haut, la situation pourrait étre
encore plus sensible.

3. Conclusion

L’assurance-vie est une enveloppe juridique et fiscale tres
intéressante mais aussi parfois complexe. Dans des schémas
de détention spécifique, il ne faut certainement pas oublier
qu’elle suit des regles dédiées et qu’elle demeure de principe
hors succession !

Considérée comme le placement préféré des Frangais, mal
maitrisée, elle peut au contraire étre une vraie bombe a
retardement !



